OGLOSZENIE z dnia 10 maja 2021 r. o zmianie tresci Statutu DGI Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Aktywoéw Niepublicznych
Opublikowano: 10 maja 2021 r.

I Dokonuje sie zmiany statutu funduszu zgodnie z ponizszym:

1) Art. 1 ust. 6 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,6. Fundusz zostat utworzony na czas okreslony, do dnia 30 kwietnia 2024 r.”

2) W Art. 2 definicja ,,Aktywny Rynek” otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»Aktywny
Rynek

Oznacza rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciqg i majq dostateczny
wolumen, aby dostarczac¢ biezqcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowiqgzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujq sie takq czestotliwosciq i
wolumenem.”

3) W Art. 2 po definicji ,,Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat” dodaje sie definicje, o nastepujacym

brzmieniu:
»Dane Oznaczajg dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
nieobserwowal wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na
ne temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktdre spetniajq cel wyceny
wartosci godziwej.
Dane Oznaczajq dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatoZenia, ktdre przyjeliby
obserwowalne uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania

uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:
a) ceny podobnych aktywow lub zobowiqzar pochodzqcych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowiqgzan pochodzqcych z
rynku, ktory nie jest aktywny,

c¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore sq
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiqzania w
szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach,

- zaktadana zmiennosc,
- spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.”

4) W Art. 2 po definicji ,Warunki Emisji” dodaje sie definicje o nastepujacym brzmieniu:

~Wycena
pomocq
modelu

za

Oznacza technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkdéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocg
innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow
lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w



sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku, gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze
we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.”

5) W art. 7 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Depozytariuszem prowadzqcym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego jest mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.”

6) Art. 24 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArtykut 24
Wartosé Aktywow Funduszu. Ekspozycja AFI.

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w art. 25-
28 Statutu.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne ceny z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. Na Dzien Wpyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

4. Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu
Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w walucie polskiej.

7. Maksymalna wartos¢ Ekspozycji AFl wylicza sie przy zastosowaniu metody brutto i
zaangazowania, okreslonej w art. 7-8 Rozporzgdzenia 231/2013, i nie moze przekroczy¢ limitu
okreslonego w procedurach obowiqzujgcych w Towarzystwie.

8. Ekspozycja AFl wyrazona jest w walucie, w ktérej wyceniane sq Aktywa Funduszu.
Towarzystwo oblicza kwote zaangazowania Funduszu uwzgledniajgcqg wszystkie aktywa i
zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, pozyczki, ktorych przedmiotem sq srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy wigzqce sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy
ryzyko i korzysci wynikajqce z tych umow dotyczq Funduszu.

9. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej
wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych

10. W przypadku aktywdw i zobowiqgzarn finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dfuinych papierow wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuinych papierow wartosciowych



wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci

sktadnika aktywow.”

7) Art. 25 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

JArtykut 25

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Z zastrzezeniem art. 27, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedg wyceniane

nastepujqce kategorie lokat:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)

akcje;

prawa do akcji;

prawa poboru;

warranty subskrypcyjne;

udziaty w spétkach z o.0.;

kwity depozytowe;

listy zastawne;

dtuzne papiery wartosciowe;

Instrumenty Rynku Pienieznego;

jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq.

2. Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwq sktadnika lokat uznaje sie:

1
2)

3)

cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, cene otrzymangq przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny Aktywnego Rynku i ceny otrzymanej przy zastosowaniu modelu
wyceny, wartos¢ godziwqg ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym

rynku, wartosciq godziwg jest cena ustalona na rynku gftownym. Podstawq wyboru rynku

gtéwnego sq:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5) mozliwos¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku

8. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykqg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.”



8) Art. 26 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Artykuf 26

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem art. 27 Statutu, w nastepujqcy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe papiery wartosciowe wycenia sie za pomocq modelu
wyceny pozwalajgcego wyznaczy¢ wartos¢ godziwg z zastrzezeniem Art. 25 ust. 2 pkt 2) i
3) Statutu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene papierow, ktdre nie sq
notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
Swiadczgcym tego rodzaju ustugi;

warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu wycene zastosowana w pkt. 1)
powyzej;

dfuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, kwity depozytowe, bony skarbowe, weksle
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedqgce papierami wartosciowymi, papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez spotki, ktdrych akcje
stanowiq sktadnik Aktywow Funduszu wycenia sie za pomocq modelu wyceny
pozwalajgcego wyznaczy¢ wartos¢ godziwq z zastrzezeniem Art. 25 ust. 2 pkt 2) i 3)
Statutu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene papieréw, ktére nie sq notowane
na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleinym jednostkom sSwiadczqcym tego
rodzaju ustugi;

dfuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim
zwiqzane sq Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwigzanymi wartosc tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dfuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 7) ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie sq scisSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 7) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie;

depozyty wycenia sie za pomocq modelu wyceny pozwalajgcej wyznaczyé wartosé
godziwq wyceny z zastrzezeniem Art. 25 ust. 2 pkt 2) i 3) Statutu;

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedqgce papierami wartosciowymi oraz inne
instrumenty finansowe - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w
Art. 25 ust. 2 pkt 2) i 3) Statutu;

7) Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Iub instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq — w oparciu o ostatnio ogfoszonq wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,



z uwzglednieniem zdarzern majgcych wpfyw na wartosc¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
ogfoszeniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa. Wyznaczenie wartosci godziwej dokonywane jest wedfug jednej z
metod wskazanych w Art. 25 ust. 2 pkt 2) i 3) Statutu;

8) waluty nie bedgce depozytami— po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

9) wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w Art. 25
ust. 2 pkt 2) i 3) Statutu;

W przypadku przeszacowania sktfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajgca z ksiqg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w Art. 25 ust. 2 pkt 2) i 3) Statutu, bedq stosowane w sposéb
ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny sktadnikow lokat Funduszy, o ktorych mowa w Art. 25 ust. 2 pkt 2) i 3) Statutu,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.”

9) Art. 27 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

JArtykut 27

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Szczegdlne zasady wyceny

1

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomocq modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodq skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”

10) Art. 28 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

LArtykut 28

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Naleznosci i zobowiqgzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych

1.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktdrej sq notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sq
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sqg denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowiqgzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do waluty EUR.



Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiqgzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogq byc wszystkie
papiery wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe, ktdrych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowiq sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wfascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.”

Il. zmiany statutu wchodzg w zycie w dniu ich ogtoszenia.



